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【香港商報訊】記者郭志文報道：美國財政部當
地時間16日公布數據顯示，今年7月海外持有美債
規模較6月減少了504億美元，總額9.25萬億美
元，為去年10月以來最低水平。

中日法加齊減持
中國作為第三大美債持有國，7月減持美債規模

達154億美元，連跌兩個月，總額降至6180億美
元。至於被市場分析視為中國托管賬戶所在地的比
利時，美債持倉也降至4707億美元。

日本作為美國國債最大的境外持有者，其持有美
債規模減少128億美元至1.1萬億美元，亦已連續3
個月減少。

日本當局於7月採取干預措施支撐本幣，並有數
據表明可能賣出了包括美債在內的部分外國證券，
以籌措資金。美國財長貝森特亦曾暗示，美國於7
月31日出手幫助日本，原因之一是降低日本拋售
美債的必要性。

此外，法國的美債持倉亦縮水415億美元至3484
億美元，加拿大的美債持倉也下降333億美元至
4263億美元。

不過，英國作為第二大美債持有國，其持倉在7
月則增加了584億美元，達到9983億美元，刷新5
月所創的持有最高紀錄。

沃什拒透露未來政策路向
會後聲明指，美國的經濟活動以穩健步伐擴張。雖

然不確定性仍然處於高位，部分原因是受地緣政治局
勢發展影響，但國內支出展現韌性。生產力增長強
勁，資本投資穩健。就業增長與勞動力規模保持同
步，失業率變動輕微。通脹仍處高位。今次政策行動
將有助更及時實現聯儲局設定2%的通脹目標。

美聯儲主席沃什在記者會坦言，美國通脹太高，而
且持續太久，夏季的通脹數據未見明顯改善。近期的
CPI及PPI數據中，仍有太多類別在過去6個月及12
個月的升幅超過3%。

值得一提的是，記者會僅約30分鐘，是美聯儲主
席自2011年起於例行議息會議後定期舉行記者會以
來最短的一次。沃什也信守此前承諾，不預告美聯儲
未來政策路向，記者會焦點集中於本周會議內容及官
員對現時經濟狀況的看法。

特朗普再施壓：利率應降至1厘
與此同時，美國總統特朗普在美聯儲決定加息後

在社交平台發文，指美國的利率應該在 1厘或更

低，原因是美國擁有全球最佳的信用，並正在新投
資推動下蓬勃發展。特朗普表示，沃什是個好人，
但他面臨一個敵對的理事會，美聯儲出於政治原因
加息。

白宮發言人說，對美聯儲的加息決定感到相當遺
憾，認為此決定沒有特別具說服力的經濟依據，又指
特朗普仍然相信沃什的獨立性。

自第二任期開始以來，特朗普不斷向美聯儲施壓，
要求大幅降低借貸成本。為此，他曾試圖罷免一名美
聯儲理事，並對沃什的前任鮑威爾啟動刑事調查。在
今年早些時候提名沃什接任美聯儲主席後，特朗普再
度呼籲減息。

據《金融時報》報道，沃什在近日明確表示，通脹
數據令人擔憂，這意味着美聯儲當前的首要任務應是
控制物價。康奈爾大學教授普拉薩德表示，沃什已就
自己的目標與意圖劃出一條清晰的界限，無論數據和
結果如何，這都將使他直接與特朗普的減息訴求發生
衝突。

大行對加息次數及時間現分歧
瑞銀投資銀行研究部認為，沃什在議息會議後記者

會釋出的信號顯示，美國貨幣政策決策框架正出現明
顯轉變。瑞銀維持12月再加息25個基點的預測，但

認為相關風險已明顯偏向上行。
瑞銀美國首席經濟學家平格爾指出，未來4年的美

聯儲公開市場委員會的反應函數，或較過去40年任
何時期都更為鷹派。沃什多次強調當前金融環境並不
具限制性，並將今次加息形容為進一步移除部分寬鬆
政策。瑞銀認為，言論反映美聯儲較以往更重視金融
環境、能源價格及地緣政治因素對通脹的影響，同時
對實現價格穩定所需利率水平有重新評估，並重申以
更及時的方式推動通脹回到2%目標的決心。

高盛經濟學家梅里克亦將10月加息納入基準預
測，同時維持終端利率3.25%至 3.5%的判斷不變，
並通過新增2028年3月一次25個基點的減息來抵消
路徑調整的影響。高盛將三次加息、更高終端利率
的情景概率定為35%，將衰退情景概率定為15%，
基準情景（兩次加息後降至3.25%至3.50%）概率為
50%。

美聯儲加息0.25%抗通脹
減息周期結束 年內或再加息

【香港商報訊】記者郭志文報道：香港時間17日凌晨，美聯儲聯邦公開市場委
員會以12比0全票通過決議，將聯邦基金利率目標區間上調25個基點至3.75%至
4%。這是美聯儲自2023年7月以來首次加息，也標誌着2024年9月開啟的減息
周期正式結束。點陣圖同步發布，顯示18名提交預測的官員中，有16人預計年內
至少再加息一次，中位數指向2026年底利率升至4.1%。

【香港商報訊】記者郭志文報道：英國央行17日
宣布，繼續維持現行3.75%的基準利率不變。這已經
是英國央行連續第六次將基準利率維持在這一水平。

這一決定符合市場預期。儘管8月英國通脹已經
升至3.1%，但核心通脹和服務通脹保持穩定，沒
有明顯上升。截至目前，還沒有看到來自能源的通
脹壓力進一步傳導至基礎價格和工資上的跡象。此
前公布的勞動力市場數據顯示，英國勞動力市場繼
續疲軟，僱員工資漲幅放緩。這是英國央行繼續維
持利率不變、保持觀察立場的主要原因。

但與此同時，能源價格的上漲影響不可忽視。在
7月已經上漲的基礎上，10月，英國家庭能源賬單
還將進一步上漲，其影響最終會在消費終端有所顯
示。市場已經預期，英國央行在年底前至少會有一
次加息25個基點的機會。

英央行維持利率3.75%不變

【香港商報訊】記者郭志文報道：日本央行18
日公布議息結果，市場幾乎肯定日本央行將加息
0.25厘。普徠仕環球多元資產收益策略聯席基金經

理克萊維爾表示，目前市場焦點已
由今次會否加息，轉向央行對本周
以後貨幣政策走向釋出的信號。

他指出，日本國內經濟環境已明顯
轉變，經濟增長及通脹均有所增強，
名義工資增長接近3.5%，企業加價
意向亦升至數十年高位。市場目前不
但已大致反映9月加息的預期，亦計
入未來12個月加息3至4次。

克萊維爾預期，日圓短期波動或
會加劇，市場未來數日將同時消化
美聯儲主席沃什及日本央行行長植
田和男釋出的政策信號。

他又表示，本次議息會議的焦點可
能不在於市場已預期的加息本身，而
是日本央行在多大程度上明確保留進
一步推動貨幣政策正常化的空間，以
避免日圓兌美元顯著貶值。

日央行勢加息0.25%

外國7月持美債跌至9個月低位

沃什強調通脹仍然過高，加息屬清晰及審慎決定。
新華社

声明
投保人汪玉兰（身份证号 512223195605019522）於 2025 年 4 月 25 日

因病医治无效离世，2018 年汪玉兰委托他人购买香港汇丰尊享精彩年金保
险，按合同约定受益人由其子杨继祥（PASSPORT  ER2428783）独享本
笔保险本金及其他收益，现按相关法律程序登报公示，公示期不少於 90 天。
由於受益人杨继祥因事无法前往香港办理，公示期满后受益人杨继祥或可委
派他人办理相关手续，委派人须为受益人直系继承人或配偶，以上人除外其
他人不可替代受益人办理，若无法办理时受益人可放弃或暂缓办理，直至受
益人直系血缘儿子或女儿前往办理

公示人：YANGJIXIANG 
2026 年 9 月 18 日


