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新股最前線

9月16日至17日，中金公司2026年度秋
季投資策略會在中國香港舉辦。本次會議
以 「聚力．篤行」為主題，匯聚學者、機
構投資者、產業專家及企業管理者，圍繞
全球宏觀經濟、中國經濟與跨境資本流
動、人工智慧及重點產業趨勢等議題展開
交流。

聚力．篤行共議宏觀變局與技術革命
在全體大會環節，中國人民銀行貨幣政

策委員會委員、清華五道口金融學院特聘
教授黃海洲發表《全球宏觀經濟展望》主
旨演講，深入分析了全球宏觀經濟形勢及
未來趨勢。智元機器人（Agibot）聯合創
始人、聯席總裁兼首席運營官姜青松發表
《共啟具身智能生產力新時代》主旨演
講，分享具身智慧技術演進與產業實踐。

中金公司首席經濟學家繆延亮發表《AI
革命如何改變經濟與市場》主旨演講。繆
延亮指出，AI革命具有擴散更快、替代層
級更高、應用範圍更廣等特點，對通脹的
影響呈現明顯階段性：短期資本開支擴張
及晶片、存儲、電力等供給瓶頸或推高通

脹，中長期隨着生產率提升
和勞動替代深化， 「去通
脹」壓力可能更強。資產配
置上，他認為市場長期向好
的趨勢未變，但市場分化加
劇，應更加注重審慎擇優。

多維議題深入研討
把握投資新機遇
圍繞時代新格局，會議設

置 「全球秩序重構下的資產
配置」等議題；在投資新方
向方面，與會嘉賓圍繞中國
國債期貨的開放與發展、AI
新模式與量化投資新前沿等話題展開交
流，討論市場變化下的多資產、多策略投
資機會；圍繞中國新敘事，會議設置 「中
國經濟新敘事」 「香港離岸人民幣樞紐建
設與資本專案開放」等專題。

AI新浪潮是本次會議的重要關注方向。
會議圍繞 「AI 離 『泡沫』還有多遠？」

「中國AI產業鏈、供應鏈與生態圈」等專
題，從資本市場、產業生態、商業模式及

基礎設施等維度，探討AI持續演進帶來的
產業變革。

本次會議期間同步舉辦上市公司並行研
討會。來自多個重點行業的上市公司管理
層與機構投資者圍繞企業經營、行業趨勢
及未來發展展開交流，中金公司為投資者
與上市公司搭建了專業、高效的溝通平
台，進一步促進資本市場與實體經濟之間
的資訊互通與價值發現。

中金公司2026年度秋季投資策略會。

中金2026年度秋季投資策略會
多角度探討投資新機遇

【香港商報訊】記者林德芬報道：市建局就九龍土瓜灣道/榮光街發展計
劃項目日前截收意向，並合共接獲28份意向書。美聯測量師行董事林子彬
昨指出，是次收意向反應理想，合符市場預期，以先取得日後入標參與的

「入場券」，由於該項目位於大型重建區內的最後一幅地皮，區內轉型在
即，而之前庇利街項目的招標反應及地價亦見理想，故是次項目將續獲得
不少發展商垂青。然而，項目規模及投資較大，估計入標將以大型發展商
及財團參與為主，地皮估值約45.08億元。

是次推出的九龍土瓜灣道/榮光街發展項目，地盤面積約58933平方呎，
估計可建樓面面積約53萬平方呎，料可興建約900個住宅單位。林子彬指
出，市建局在毗鄰地段已推出共5幅地皮，且市場反應均見不俗，是次推出
的地皮鄰近港鐵土瓜灣站出口，坐擁交通地利優勢，而該地段人流亦較
旺，料項目商業部分亦具投資潛力。

項目料以中小型單位發展為主
林子彬估計，是次項目料以中小型單位發展為主，提供一房、兩房，以

及細三房戶型單位，以滿足市場對上車及換樓客需求。項目景觀料以城市
景為主，惟地理位置上鄰近港鐵站出口，相信項目會受市場追捧，估計以
每呎樓面地價8500元計算，項目估值約45.08億元。

市建局土瓜灣道項目反應理想
代理估值約45.08億

【香港商報訊】記者林德芬報道：本港二手樓價指數持續反覆，反映主
要大型屋苑二手住宅樓市走勢的中原城市領先指數（CCL）最新報162.13
點，按周升0.5%，大型銀行延續定息按揭計劃，雖然上調定按息率0.2厘，
但加幅輕微，且仍較H按息為低；加上新盤持續熱賣，帶動樓價向好，
CCL為2023年8月底後159周（逾三年）次高。

中原地產研究部高級聯席董事楊明儀指出，二手買賣雙方拉鋸未變，樓價走勢
一升一跌，繼續窄幅爭持；本港大型銀行未有跟隨美國加息，對樓市有正面支
持，但息口走勢未明，CCL目標165點，料將延至第四季，現時相差2.87點。

中原城市大型屋苑領先指數（CCL Mass）報163.05點，按周升0.56%。
CCL（中小型單位）報 161.66 點，按周升 0.52%。CCL（大型單位）報
164.47點，按周升0.36%，連升3周共0.95%。

四區樓價連續三周二
升 二 跌 。 九 龍 CCL
Mass報161.25點，按周
升1.05%，連升兩周共
1.47% ； 新 界 西 CCL
Mass報147.01點，按周
升0.98%。新界東CCL
Mass報174.09點，按周
輕微下跌0.02%；港島
CCL Mass 報 164.13
點，按周跌0.13 %，連
升兩周後回軟。

二手樓價指數微升0.5%
分析指買賣雙方拉鋸未變

CCL樓價指數本周表現
指數類別

中原城市領先指數

中原城市（大型單位）
領先指數

中原城市（中小型單位）
領先指數

中原城市大型屋苑
領先指數

本周數據

162.13

164.47

161.66

163.05

與上周比較

+0.5%

+0.36%

+0.52%

+0.56%

【香港商報訊】記者林德芬報道：滙豐亞
太區主席王冬勝昨日接受電台電視節目訪問
時表示，對於香港第一個五年規劃及新一份
施政報告出爐，香港有國家作堅強後盾，他
對香港的未來很有信心。

人民幣國際化港要不遺餘力去做
王冬勝提到，香港是國家的唯一一個國際

金融中心，香港要利用好 「一國兩制」優
勢，發展金融業務，尤其是人民幣國際化，
香港要不遺餘力去做。他舉例說，如果可以
將國家與南美、非洲及東盟等國家有人民幣
貿易結算剩餘下來的人民幣都帶到香港，香
港的資金池可以擴大，形成最強的離岸人民

幣中心，鞏固香港作為國際金融中心的地
位。

對於關注申請來港IPO公司因等得太久而
卻步，王冬勝認為，排隊是無可避免，因
為要審查清楚每間公司的背景及生意量
等，且香港銀行業一定要做好本分，向不
同國家講清楚香港市場情況，再將股票推
向國際。

他提到，現時滙豐有 700 多萬個戶口，
恒生銀行則有 300多萬個，兩者加在一起
的戶口數目已高於香港整體人口，當中很
多客戶來自內地，相信這個趨勢不會停
止。

對於人工智能AI發展迅速下，亦越來越多

騙案，王冬勝表示，科技世界瞬息萬變，業
界要做好監管，即使是基礎開戶都要了解資
金從何而來，嚴謹處理。

王冬勝：港要用好「一國兩制」優勢拓金融

王冬勝表示，科技世界瞬息萬變，業界要
做好監管。 資料圖片

中金公司財富管理新加坡業務負責人駱滌
非指，家族辦公室是核心客群。由於香港於
2023年大力發展家辦業務，新加坡則自2018
年推行家辦計劃，公司將香港和新加坡定位
為海外雙核心，把境內成熟的家辦服務體系
向海外複製，目前已有東南亞、香港、歐洲
家族客戶。

香港與新加坡資產配置定位明確
他認為，香港是資本市場與交易中心，側

重對接內地及大灣區相關資產；新加坡則是
全球資金配置中心，近年全球資金持續流
入，並非僅有內地資金流入，兩地角色定位
非常明確。

駱滌非進一步指，公司近年積極在中亞地
區布局，包括哈薩克斯坦、烏茲別克等；而
香港是活躍的融資中心，公司積極協助不同
主體發行點心債、熊貓債，並為主題配置資

金提供更多投資建議及解決方案。
被問及跨境資金，刁智海表示，近期當局

收緊了一些不正規渠道的監管，對行業是好
事，能夠協助客戶避開風險。對於跨境理財
通擴容問題，刁智海認為，核心障礙並非資
金門檻，而是在於銷售環節，財富管理人員
未能直接向境外客戶推銷和溝通。雖然業界
和監管機構都了解這個限制，但可能當局認
為仍未是放寬的時候。

另外，就政府新一份施政報告及首份五年
規劃，大力推動北部都會區發展。刁智海表
示，中金作為多點布局金融機構，總部北
京、中金國際總部香港、中金財富總部深
圳，北部都會區具有潛在業務拓展空間，惟
公司目前未有明確方案，後續將結合整體規
劃再研判。

客戶有配置多元化貨幣資產需求
政府強調香港作為離岸人民幣中心的角

色。中金財富產品與解決方案總部負責人喬
博表示，近年客戶都有配置多元化貨幣資產
的需求，包括人民幣及美元資產。公司持續
看好人民幣國際化，並會因應客戶需要及喜
好，推出更多人民幣資產。被問到近期有外
資基金回流香港，喬博認為，這會創造更多
服務客戶的機會，對行業帶來積極變化。

公司營運方面，刁智海指，今年上半年公
司資產管理規模（AUM）大幅增長，主要
由於股市上升及IPO增加；期內財富管理業
務亦有高雙位數增長。公司會持續增聘人
才，但亦面對同行激烈競爭，希望香港可以
成為高端人才匯聚地。

基金稅減免政策利好

中金料吸引境內外資管落地香港
【香港商報訊】記者林德芬報道：

就香港近年大力推動財富管理業，基
金稅制迎來重大改革，中金公司
（3908）財富管理國際業務負責人刁
智海日前於中金公司2026粵港澳大灣
區財富管理峰會媒體圓桌會議上表
示，預期香港基金稅減免政策可吸引
境內外資管機構及管理人落地香港，
豐富底層投資資產，利好財富機構服
務客戶；而香港正在搭建完整資管生
態，吸引家族辦公室入駐。

中金公司日前舉辦2026粵港澳大灣區財富管理峰會媒體圓桌會議。 記者 林德芬攝

【香港商報訊】記者楊琪
報道：四方精創（06700.

HK，300468.SZ）原定於9月22日（下周二）登陸港交所
（388），招銀國際、國信證券聯席保薦。公司於招股最後
一日緊急在港交所公告稱，決定延遲全球發售及香港聯合
交易所主板的上市。

該集團指，經考慮多項因素包括當前市場狀況，決定延遲
全球發售及上市，延遲全球發售的決定不會影響該集團業
務，該集團及聯席整體協調人正評估全球發售及上市的更新
時間表。投資者若透過白表eIPO服務提出股份申請的申請股
款將不計利息悉數退還。若透過單一銀行帳戶繳付的申請股
款，退款將於本月22日以白表電子退款指示形式發送至各自
申請付款銀行帳戶。透過多個銀行帳戶繳付的申請股款，退
款則將於22日或之前以退款支票形式，以普通郵遞方式寄往
申請人相關申請所示地址，郵誤風險由申請人自行承擔。

四方精創已在深圳上市。該公司原先計劃來港上市籌集
9.43億元，每手入場費。並引入周大福（1929）副主席鄭志
恒，和恒地（012）主席李家傑等作為基石投資者，招銀國
際及國信證券（香港）為保薦人。

【香港商報訊】記者朱輝豪報道：前日才登陸上交所的瀋鼓集團（601091.
SH）昨日盤中巨震，早盤一度跌近30%，隨後開啟暴力反彈模式，午後該股
繼續高歌猛進，盤中高見40.15元，一度漲超90%，總市值曾升至1155億元
（人民幣，下同）。

瀋鼓集團前日正式在上交所掛牌上市，本次公開發行股票數量為3.11億
股，佔發行後總股本的10%，發行價格為4.39元/股，發行市盈率29.81倍。募
集資金總額13.65億元，淨額12.61億元。

值得一提的是，以發行價4.39元/股計算，瀋鼓集團成為今年以來A股發行
價最低的新股。上市首日，該股開盤漲幅達196.13%，按開盤價13元/股計
算，投資者中一韱（500股）賣出可賺約4305元。該股昨日盤中一度觸發臨
停，最終收於20.8元，上漲373.8%，換手率高達79.62%，成交額21.81億元。

資料顯示，瀋鼓集團主營業務聚焦保障國家國防安全、糧食安全、生態安
全、能源安全和產業安全五大安全的重點領域，專注於離心壓縮機、往復壓
縮機以及核泵等重大技術裝備類產品的研發、設計、製造、銷售和全生命周
期服務。

財務數據方面，瀋鼓集團2023年至2025年分別實現營業收入82.06億元、
93.09億元、101.22億元，對應歸母淨利潤分別為3.55億元、4.42億元和7.39
億元。2026年上半年，營業收入48.93億元，較上年同期增長3.60%；歸母淨
利潤2.8億元，較上年同期下降2.28%。

A股瀋鼓集團上市次日續飆升 四方精創延遲港股IPO
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香港商報評論員 李哲

香港首份五年規劃明確指，金融是
香港的根本和最大的優勢。如何升級
和用好傳統優勢？規劃提出 「以穩促
進，以進固穩」的方針，兩大重點分

別是充分發揮金融賦能實體經濟的核心
作用，以及積極鞏固香港作為聯通全球金融

市場的樞紐功能。過去，香港強調市場主導，以致發
展缺乏指導方向，陷於被動；五年規劃，則由政府凝
聚各界共識，主動作為，勾勒頂層設計，繪出發展藍
圖與願景，好讓市場更好把握對接。 「一五」對香港
國際金融中心的規劃，正可望迎來高質量新飛躍。

「一國兩制」賦予香港獨一無二的 「內聯外通」優
勢，一直作為國家與國際間的 「超級聯繫人」和 「超
級增值人」；其中，要積極鞏固香港作為聯通全球金
融市場的樞紐功能，就要進一步深度融合內地與海外
市場，便利國際資本把握國家及亞洲發展機遇，同時
助力內企和資本高水平走向世界。財庫局局長許正宇
昨解釋指，方向是令香港由現在資金的 「必經之路」，
提升為資金的 「必選之路」。施政報告亦給出多個具
體政策措施：一方面是從地域入手，證監會將透過精
簡招股章程便利優質海外企業來港上市，亦會推動東
南亞及 「一帶一路」沿線國家等海外企業來港雙重主
要上市及第二上市等，把握地緣新變局下的資產重置
潮機遇，多元兼優化港股貨架供應，繼而吸引更多資
金來港投資；另方面是從產品入手，除了持續構建更
具吸引力的資產及財富管理生態圈，如構建大宗商品
如黃金的交易生態圈、開發固定收益市場如房託基金
等新增長點，重中之重是發揮香港作為全球離岸人民
幣業務樞紐地位優勢， 「一五」提出不單會擴大人民
幣點心債等產品供應，還會推動以人民幣支付政府開
支，把握地緣新變局下非美元資產大受歡迎的趨勢。

金融優勢不斷提升也賦能香港產業多元發展升級，
「一五」規劃的另一重點乃是推進 「金融＋」以金融

服務實體經濟。金融作為百業之首，亦為香港的根本
和最大的優勢，好應發揮更大角色功能。 「一五」規
劃正意味不再被動地等待市場主導，而提出要主動積
極地推動 「金融＋」賦能經濟民生的發展。許正宇昨
亦提到，這體現出香港金融發展的兩大戰略轉變：一
是由追求規模轉為功能提升，除了看成交量多少之類，
最核心仍在服務實體經濟；二是由金融城市轉為金融
賦能的城市，以金融為引子推動其他產業。近年，香
港吸引大量科企前來上市，並贏來全球IPO集資王寶
座；過程中，不少科企同時也落戶香港，在港設立科
研中心及聘請科研人員，這還形成良性循環，受惠香
港創科生態圈日益壯大，愈來愈多科企亦來港上市兼
落戶，來港的耐心資本及風投創投等也同步大增。規
劃提出，未來不僅會因勢利導，進一步做好金融與創
科的相輔相成，尚會用好 「金融＋」去做好貿易融資
和供應鏈金融、推動建設國際碳市場和助力低碳轉型、
加強對創新型企業的融資支持、支持航運金融和保險、
提供多元養老金融產品和優化跨境支付等等。

「一五」規劃明確香港未來發展戰略，讓市場看到
香港正積極提升 「內聯外通」優勢，同時亦正主動做
好 「金融＋」賦能發展，相信有此頂層設計更好指
導、各界在更好把握對接的基礎上，必有利於實現藍
圖願景，進一步發揮好香港國際金融中心的作用。


