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利率升至31年高位 防通脹失控

日銀加息0.25%至1.25%
【香港商報訊】記者郭志文報道：日本央行18日結束貨幣政策會

議，決定將政策利率從當前的約1.0%上調至約1.25%。這是該行繼
今年6月加息後再次加息，政策利率升至1995年以來最高水平。日
本央行表示，加快貨幣政策正常化步伐，旨在應對原油價格上漲帶
來的通脹壓力，以及日圓貶值可能進一步推高物價的風險，防止通
脹超出預期。

【香港商報訊】記者郭志文報道：儘管美元轉
強，但在內地出口強勁及企業結匯意願支撐下，人
民幣18日在岸價及離岸價齊齊升破6.7關口，在岸
價收報6.6973兌1美元，較上日大升112點子；離
岸價則一度強見6.6934，齊創逾4年新高。分析預
期人民幣漲勢將持續，今年底將見6.65。

本周，人民幣兌美元中間價呈現連續調升態勢，
累計調升222個基點。18日，人民幣中間價較上日
調升59點至6.7521，升值至2023年2月3日以來最
高，升幅創2026年7月15日以來最大。

中金公司表示，今年以來外匯市場供需偏向有利
於人民幣的方向，匯率升值傾向較為明顯，若後續
美元偏弱的情景實現，政策端或將繼續通過平滑中
間價升值速率等方式穩定外匯預期，令人民幣保持
溫和的升值速率。

上商財資業務處研究部主管林俊泓表示，人民幣
進一步突破6.7，主要由於內地出口持續強勁，出
口商的結匯比例未見下降，且人民幣利率似乎有見
底回升跡象，再加上 「十一」黃金周長假期臨近，
對人民幣有支持。

有經濟師指，受人民幣升值預期及出口商結匯
意願帶動下，估計未來12個月人民幣將維持升值
走勢，惟升速將較今年放慢。另有市場人士稱，
市場還在消化美聯儲鷹派表態，然而隨着國際油
價高位回落，市場對通脹擔憂有所緩解，美債收
益率稍為回落，人民幣匯率的外部擾動有所減
少，加上中間價連日走強，都有助人民幣繼續穩
中趨升。

美銀估年底升至6.6
美銀報告則指，今年底人民幣兌美元會升至

6.6，關鍵因素包括出口結匯需求、人民幣匯率被
低估，以及來自G7要求解決貿易失衡問題的壓
力。瑞穗證券亞洲高級經濟師預計，9月底離岸人
民幣將徘徊於約6.7水平，並維持對今年底人民幣
升見6.65的預測。

人民幣兌美元升破6.7
在岸及離岸價創4年新高

美聯儲加息預期升溫
歐對美債風險擔憂上升

植田和男指日本央行不排除任何選項。 新華社

【香港商報訊】受國際油價上漲、通脹壓力持續
以及市場對美聯儲加息預期升溫等因素影響，全球
債券市場近期拋售加劇。美國10年期國債收益率
日前突破5%，為2007年以來最高水平。隨着美國
聯邦政府債務總額8月突破40萬億美元，部分國際
投資機構開始調整美國國債等資產配置，美債市場
面臨的壓力進一步受到關注。

管理挪威政府全球養老基金的挪威央行投資管理
公司9月初建議，將政府債券在該基金債券投資基
準中的比重從70%降至50%，同時增加抵押貸款支
持證券等非政府債券投資。路透社測算，如果相關

調整最終實施，該基金當前約
2150億美元的美國國債持倉可
能減少近800億美元，美國國
債將成為此次調整中削減規模
最大的單一政府債券品種。

英國私人銀行及財富管理
機構布朗希普利表示，美國
政府借貸規模仍處於高位。
美國財政部擴大長期國債回
購規模可能對債券價格形成
一定支撐，但難以解決美國
財政狀況面臨的根本性問
題，因此維持對美國國債的
戰術性低配建議。

植田不排除連續加息選項
日本央行行長植田和男18日在記者會上表示，隨着

企業加薪意願增強、定價行為趨於積極，中長期通脹預
期持續上升，日本潛在通脹率存在超過2%目標的上行
風險。他強調，將根據經濟和物價走勢繼續推進加息，
同時將物價趨勢穩定在2%左右視為核心政策目標。

植田和男稱，受人工智能需求旺盛、原油價格近期
回升以及日圓持續偏弱等因素共同推動，生產者價格
維持高位，為通脹延續提供了支撐。分析認為，這也
進一步強化了市場對日本央行後續加息的預期。

對於加息節奏，植田和男表示，沒有關於具體加息
步伐的想法，將在每次會議上經過充分討論後決定政
策，並將考量調整政策的時機與步伐。當被問及加息
50個基點或連續加息的可能性時，他表示不會預先
排除任何特定的政策選項，加息的節奏和幅度取決於
物價走勢。

植田和男表示，很難判斷金融環境是否過於寬鬆，
承諾將密切關注加息對金融環境的累積影響。

決策並非全票通過。九名委員中，日本首相高市早
苗任命的兩位再通脹派委員淺田統一郎和佐藤綾野投
了不同意見票，主張按兵不動，反映出行內對進一步
緊縮的分歧猶存。

強調對付通脹要先發制人
在通脹層面，植田和男釋放了更為明確的警示信

號。他表示，潛在物價趨勢正持續接近2%的政策目
標，而在企業薪資和定價行為均趨於積極的背景下，
通脹率存在超越目標的風險。

他強調，需要避免物價偏離目標並對經濟造成損
害，將通脹穩定在2%附近是當前施政的重要考量。

另外，植田和男還指出，春季工資談判是影響物價
趨勢的重要
因素。

對於通脹
攀升，植田

和男表示，日本央行需要先發
制人，以確保通脹不會像幾年
前美國和歐洲那樣失控。他表
示，希望避免物價超過目標至
需要快速加息的程度。

植田和男還特別指出影響未
來利率走向的三大外部變量：
中東局勢、人工智能需求擴張
以及日圓匯率走勢。他指出，
受上述因素綜合作用，日本生產者價格目前處於高
位，而近期油價的再度上漲進一步增添了通脹壓力。

加息或抑制投資和消費
分析人士指出，這些外生變量的不確定性，既可能

加速日本央行的加息節奏，也可能成為其審慎觀望的
依據，利率路徑的最終走向將在很大程度上取決於上
述風險因素的演變。

對於加息步伐，植田和男稱，對於加息步伐沒有具
體預設。當前的關鍵是將物價穩定在2%附近。很難
預測合適的中性利率水平，終端利率同樣難以確定。

分析人士認為，加息有助於提高銀行存款利率，但
也可能推高企業貸款利率和浮動住房貸款利率，增加
企業和家庭負擔，進而抑制投資和消費。日本央行能
否在穩定物價的同時避免經濟明顯放緩，將成為今後
貨幣政策面臨的重點課題。

日圓兌美元不升反跌
植田和男在記者會上並無預設的具體加息步伐，令

日圓匯率18日不升反跌。
日圓兌美元當天最低跌至158.05水平，每百日圓兌

港元再度失守5算。
據彭博報道，這次加息決議中的非一致投票結果，

成為市場關注焦點。彭博策略師表示，美元兌日圓在
日本央行以1.25%如期加息、但投票存在分歧後走
高，這將使10月會議再度加息的難度加大。

多位策略師指出，若投資者認定日本央行的緊

縮節奏難以匹敵美聯儲，美元兌日圓可能進一步
上行至 160 附近。由於這次 25個基點的加息幅度
此前已在很大程度上被市場消化，若後續的政策
溝通被解讀為偏鴿派，日圓面臨的下行風險將更
為突出。

本月早些時候，受日本央行加速收緊政策的預期、
日圓套利交易平倉以及日本養老金或增配國內資產的
預期推動，日圓曾出現一波強勁反彈。但美聯儲本周
的鷹派加息隨後逆轉了這一漲勢。

據路透社分析，日圓走弱反映出市場認為此次加息
沒有改變日本利率仍將偏低、後續加息可能較慢的判
斷。與此同時，美國下月加息預期升溫則進一步強化
了日美息差擴大的預期。

日本央行本次加息前，日圓貶值及其對日本進口成
本和物價的影響受到市場關注。日圓兌美元匯率今年
一度跌至1美元兌換160多日圓，日圓貶值壓力較
大。受市場對日本央行加息預期升溫等因素影響，日
圓匯率本月8日一度升至1美元兌換152日圓附近。

日債收益率跌幅收窄
在日本國債市場，加息公告發布後，30年期國債

期貨抹去此前漲幅，20年期國債收益率報3.835%，
10年期國債收益率跌幅收窄至約1.5個基點，兩年期
國債收益率下行2.5個基點至1.835%。

日股18日高收逾1%，連升3個交易日。日經指數
收市報65018點，升882點，升幅1.38%。總結全星
期，日股累計上升近1.6%，結束兩星期連跌。
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上海物资贸易股份有限公司
2026 年第一次临时股东会决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重
大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

●重要内容提示：
本次会议是否有否决议案：无 
一、会议召开和出席情况
（一）股东会召开的时间：2026 年 9 月 18 日
（二）股东会召开的地点：上海市中山北路 2550 号 5 楼
（三）出席会议的普通股股东和恢复表决权的优先股股东及其持有股份情

况：

1、出席会议的股东和代理人人数 196
其中：A 股股东人数 192

境内上市外资股股东人数（B 股） 4

2、出席会议的股东所持有表决权的股份总数（股） 241,012,106

其中：A 股股东持有股份总数 240,987,456
境内上市外资股股东持有股份总数 (B 股 ) 24,650

3、出席会议的股东所持有表决权股份数占公司有表决权股份总数的比例（%） 48.5938

其中：A 股股东持股占股份总数的比例（%） 48.5888
境内上市外资股股东持股占股份总数的比例（%） 0.0050

（四）本次会议由董事长史小龙主持。会议采用现场投票及网络投票的方式
表决，符合《公司法》等有关法律、法规及《公司章程》的有关规定。

（五）公司董事和董事会秘书的列席情况
1、公司在任董事 8 人，列席 6 人，董事李劲彪、独立董事钟世虎因另有公

务未出席本次会议。
2、董事会秘书沈宝华出席本次会议；公司高管列席本次会议。
二、议案审议情况
（一）非累积投票议案
1、议案名称：关於续聘会计师事务所的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型
同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A 股 239,981,536 99.5826 843,520 0.3500 162,400 0.0674

B 股 20,250 82.1501 4,400 17.8499 0 0.0000

普通股合计： 240,001,786 99.5808 847,920 0.3518 162,400 0.0674

2、议案名称：关於 2026 年度增加子公司之间提供担保的议案
审议结果：通过
表决情况：

股东类型
同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）
A 股 239,962,436 99.5747 850,720 0.3530 174,300 0.0723
B 股 20,250 82.1501 4,400 17.8499 0 0.0000

普通股合计： 239,982,686 99.5729 855,120 0.3548 174,300 0.0723

3、议案名称：关於修订《上海物资贸易股份有限公司章程》部分条款的议
案

审议结果：通过
表决情况：

股东类型
同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A 股 239,939,436 99.5651 879,020 0.3648 169,000 0.0701

B 股 20,250 82.1501 4,400 17.8499 0 0.0000

普通股合计： 239,959,686 99.5633 883,420 0.3665 169,000 0.0702

( 二 ) 关於议案表决的有关情况说明
议案 3：《关於修订 < 上海物资贸易股份有限公司章程 > 部分条款的议案》

以特别决议通过，该议案已获得有效表决权股份总数的 2/3 以上通过。
三、律师见证情况
1、本次股东会见证的律师事务所：国浩律师（上海）事务所
律师：杜佳盈、王琛
2、律师见证结论意见：
上海物资贸易股份有限公司 2026 年第一次临时股东会的召集、召开程序符

合有关法律、法规、规范性文件及《公司章程》的规定；出席本次股东会的人
员资格均合法有效，符合有关法律、法规、规范性文件及《公司章程》的规定；
本次股东会的表决程序符合有关法律、法规、规范性文件及《公司章程》的规
定，表决结果合法有效。

特此公告。
上海物资贸易股份有限公司董事会

2026 年 9月 19 日
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上海开开实业股份有限公司
2026 年第一次临时股东会决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或
者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：
 本次会议是否有否决议案：无 
一、会议召开和出席情况
( 一 ) 股东会召开的时间：2026 年 9 月 18 日
( 二 ) 股东会召开的地点：上海市静安区昌平路 710 号 7 楼会议室
( 三 ) 出席会议的普通股股东和恢复表决权的优先股股东及其持有股份情

况：

1、出席会议的股东和代理人人数 268
其中：A 股股东人数 264
         境内上市外资股股东人数（B 股） 4
2、出席会议的股东所持有表决权的股份总数（股） 94,351,007
其中：A 股股东持有股份总数 94,348,607
          境内上市外资股股东持有股份总数 (B 股 ) 2,400
3、出席会议的股东所持有表决权股份数占公司有表决权股份总数的比例（%） 35.9224
其中：A 股股东持股占股份总数的比例（%） 35.9215
          境内上市外资股股东持股占股份总数的比例（%） 0.0009

（四）表决方式是否符合《公司法》及《公司章程》的规定，会议主持情况等。
本次股东会由公司董事会召集，董事长庄虔贇女士主持。会议采用现场

投票与网络投票相结合的表决方式。会议的召集、召开程序、出席会议的人
员资格、会议的表决方式和程序符合《中华人民共和国公司法》《上市公司
股东会规则》以及《公司章程》等有关规定，形成的决议合法有效。

（五）公司董事和董事会秘书的列席情况
1、公司在任董事 9 人，出席 9 人，公司独立董事全部出席了本次股东会；
2、公司董事会秘书张燕华女士出席了本次股东会；其他高级管理人员列

席了本次股东会。
二、议案审议情况
（一）累积投票议案表决情况
1、关於选举公司非独立董事的议案

议案序号 议案名称 得票数 得票数占出席会议有效表决权的比例（%） 是否当选
1.01 张雷 94,036,050 99.6661 是

（二）涉及重大事项，5% 以下股东的表决情况
1、累积投票议案
（1）、关於选举公司非独立董事的议案

议案序号 议案名称 得票数 得票数占出席会议有效表决权的比例（%） 是否当选
1.01 张雷 9,974,322 96.9389 是

（三）关於议案表决的有关情况说明
1、本次股东会议案中，议案 1 对中小投资者进行了单独计票；
2、本次股东会审议的议案全部通过。
三、律师见证情况
（一）本次股东会见证的律师事务所：上海序伦律师事务所
律师：蒋建红、侯丽娜
（二）律师见证结论意见：
本次股东会的表决程序和表决结果符合相关法律法规和《公司章程》的

规定，本次股东会的表决程序和表决结果合法、有效。
特此公告。

上海开开实业股份有限公司董事会
 2026 年 9 月 19 日


