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上海百联集团股份有限公司
关於重大资产终止受托管理暨关联交易相关
内幕信息知情人买卖股票情况自查报告的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述
或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

为推动上海百联集团股份有限公司（以下简称“公司”“上市公司”“百
联股份”）和联华超市股份有限公司（以下简称“联华超市”）各自聚集资源，
聚焦各自主业转型升级，进一步实现高质量发展，百联股份与百联集团有限公
司（以下简称“百联集团”）拟终止百联股份对百联集团持有联华超市 41.51%
股份的受托管理（以下简称“本次交易”或“本次重组”）。

根据《中华人民共和国证券法》《上市公司重大资产重组管理办法》《公开
发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——上市公司重大资产重组》
《上市公司监管指引第 5 号——上市公司内幕信息知情人登记管理制度》《监
管规则适用指引——上市类第 1 号》《上市公司监管指引第 7 号—上市公司重
大资产重组相关股票异常交易监管》等法律法规的要求，上市公司对本次交易
相关内幕信息知情人买卖上市公司股票的情况进行了核查，具体情况如下：

一、本次交易的内幕信息知情人自查期间
本次交易的内幕信息知情人买卖股票自查期间为百联股份就本次重组事宜

首次公告前六个月至本次重组的《重组报告书》披露前一日，即 2025 年 11 月
14 日至 2026 年 8 月 28 日（以下简称“自查期间”）。

二、本次交易的内幕信息知情人核查范围
本次交易的内幕信息知情人核查范围包括：
（一）上市公司及其董事、高级管理人员；
（二）上市公司控股股东 / 交易对方及其董事、高级管理人员；
（三）标的公司及其董事、高级管理人员；
（四）为本次交易提供服务的相关中介机构及其经办人员；
（五）其他知悉本次交易内幕信息的人员；
（六）上述核查范围所涉及的自然人直系亲属，包括配偶、父母、成年子女。
三、自查期间内本次交易相关主体买卖上市公司股票的情况
根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具的《信息披露义务人持

股及股份变更查询证明》《股东股份变更明细清单》、本次重组相关主体出具
的自查报告及说明与承诺，前述纳入内幕信息知情人范围的对象在自查期间内
买卖上市公司股票的情况如下：

（一）法人或其他组织
1、百联股份
根据百联股份出具的自查报告，自查期间内，百联股份存在回购本公司股票

的情形，具体变动情况如下：
单位：股

账户类型 於自查期间累计回购股数 截至自查期末持股数
回购专用证券账户 4,767,800 4,767,800

公司分别於 2026 年 5 月 27 日及 2026 年 6 月 17 日召开了第十届董事会第
二十二次会议及 2025 年年度股东会，逐项审议通过了《关於以集中竞价交易
方式回购股份的议案》，同意以集中竞价交易方式回购本公司股份，用於减少
注册资本。据此，百联股份於自查期间以集中竞价交易方式累计回购 4,767,800
股百联股份股票。

针对上述回购账户股份变动情况，百联股份作出如下说明及承诺：
“1、为积极响应监管政策，落实公司市值管理制度要求，公司分别於 2026

年 4 月 30 日及 2026 年 7 月 31 日披露了《2026 年度提质增效重回报行动方案》
《估值提升计划》，公司基於对未来发展前景的坚定信心以及对公司长期价值
的高度认可，落实上述行动方案，维护公司价值和广大投资者的利益，本公司
分别於 2026 年 5 月 27 日及 2026 年 6 月 17 日召开了第十届董事会第二十二次
会议及 2025 年年度股东会，逐项审议通过了《关於以集中竞价交易方式回购
股份的议案》，同意以集中竞价交易方式回购本公司股份，用於减少注册资本。

本公司在自查期间回购的行为乃根据上述决议及已披露的《关於以集中竞价交
易方式回购股份的回购报告书》进行，与本次重组无关联，不存在利用本次重
组内幕信息的情形。

2、本公司在自查期间不存在泄露本次重组相关内幕信息或者利用本次重组
相关内幕信息买卖或者建议他人买卖百联股份股票、从事市场操纵等禁止的交
易行为，亦不存在获取或利用内幕信息进行股票投资的动机。

3、本次重组实施完毕或终止前，本公司将严格遵守相关法律法规及证券监
管机构的要求，规范买卖本公司股票的行为。

4、若本公司违反上述承诺并给投资者造成损失的，本公司将依法承担相关
法律责任。”

2、国泰海通证券股份有限公司
自查期间内，国泰海通证券股份有限公司（以下简称“国泰海通”）买卖百

联股份股票具体情况如下：
单位：股

名称 部门 / 子公司 业务类型 股份变动数量
自查期末（2026 年 8

月 28 日）持股数

国泰
海通

证券衍生品投资部

证券买入 3,303,600

128,748

证券卖出 3,148,100
非交易过户数量增加 132,800
非交易过户数量减少 132,800

自营转融券 132,800
ETF 申购成分券减少 4,200

权益客需部
证券买入 1,830,710

106,167
证券卖出 1,920,144

上海国泰海通证券资
产管理有限公司 / 资管

营运管理部

证券买入 3,030,600
330,900

证券卖出 2,699,700

国泰君安国际控股有
限公司

证券买入 3,853,003
196,142

证券卖出 3,662,737
海通国际证券集团有

限公司
自营短仓增加 401,823

296,492
自营短仓减少 98,531

针对上述股票买卖行为，国泰海通作出如下说明和承诺：
“本公司严格遵守了中国证券业协会《证券公司信息隔离墙制度指引》等相

关法律法规的要求，建立了严格的信息隔离墙制度，各业务之间在机构设置、
人员安排、信息系统、资金账户等方面独立运作、分开管理，以控制内幕信息
的不当流转和使用，防范内幕交易的发生，避免公司与客户之间、客户与客户
之间以及公司员工与公司、客户之间的利益冲突。

上述股票买卖行为与本次重组事项无关，不存在利用内幕信息进行交易的情
形，本公司也未泄露有关信息或者建议他人买卖上市公司股票、从事市场操纵
等禁止的交易行为。

除上述买卖情况外，本公司在自查期间内无买卖上市公司股票的行为；本公
司无泄露有关信息或者建议他人买卖百联股份股票、从事市场操纵等禁止交易
的行为。”

除上述情形外，其他纳入本次重组核查范围内的法人或其他组织於自查期间
内不存在买卖百联股份股票的情形。

（二）自然人
根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具的《信息披露义务人持

股及股份变更查询证明》及自然人出具的自查报告，自查期间内，部分纳入本
次重组核查范围内的自然人存在买卖百联股份股票的情形，具体情况如下：

单位：股

姓名 职务 / 亲属关系
於自查期间

截至自查期末持股数
累计买入股数 累计卖出股数

李晓贤 标的公司高级管理人员 - 44,000 1,000

桂水发
为本次交易提供服务的
相关中介机构经办人员

桂逸尘的近亲属
4,000 4,000 0

1、关於李晓贤买卖股票情况的说明及承诺
李晓贤已就其本人上述股票买卖事项作出了如下书面说明及承诺：
“1、自查期间，本人买卖百联股份股票的具体情况如下：

姓名 交易日期 交易类别 买卖数量（股） 股票余额（股）
李晓贤 2026.01.15-2026.05.11 卖出 44,000 1,000

2、除上述买卖股票交易情况外，本人及本人的直系亲属在自查期间不存在
其他买卖百联股份股票的情况。

3、本人在上述买卖百联股份股票期间未参与百联股份本次重组方案的制定
及决策，未了解本次重组的相关信息，不存在利用本次重组的内幕消息买卖百
联股份股票的情形。本人上述买卖百联股份股票的行为，完全基於本人对股票
二级市场行情的独立判断，系本人根据市场公开信息及个人判断所做出的投资
决策，与百联股份本次重组不存在关联，不涉及利用内幕信息进行股票交易的
情况。

4、本人在自查期间不存在泄露本次重组相关内幕信息或者利用本次重组相
关内幕信息买卖或者建议他人买卖百联股份股票、从事市场操纵等禁止的交易
行为，亦不存在获取或利用内幕信息进行股票投资的动机。

5、若本人上述买卖股票的行为被有关部门认定有不当之处，本人愿意将因
上述百联股份股票交易所获的全部收益上交至百联股份。

6、本人承诺上述情况均客观真实，不存在虚假记载、误导性陈述和重大遗漏，
并对其真实性、准确性和完整性承担法律责任。本人若违反上述承诺，愿承担
相应法律责任。”

2、关於桂水发买卖股票情况的说明及承诺
桂逸尘已就其父亲桂水发上述股票买卖事项作出了如下书面说明及承诺：
“1、自查期间，本人的直系亲属买卖百联股份股票的具体情况如下：

姓名 交易日期 交易类别 买卖数量（股） 股票余额（股）
桂水发 2025.12.10 买入 2,000 2,000
桂水发 2025.12.11 买入 2,000 4,000
桂水发 2025.12.16 卖出 2,000 2,000
桂水发 2025.12.17 卖出 2,000 0

2、除上述买卖股票交易情况外，本人及本人的直系亲属在自查期间不存在
其他买卖百联股份股票的情况。

3、本人未向本人的直系亲属透露关於百联股份本次重组的任何信息，亦未
以明示或暗示的方式向直系亲属做出买卖百联股份股票的指示。本人的直系亲
属上述买卖百联股份股票的行为，完全基於其对股票二级市场行情的独立判断，
系其根据市场公开信息及个人判断所做出的投资决策，与百联股份本次重组不
存在关联，不涉及利用内幕信息进行股票交易的情况。

4、本人在自查期间不存在泄露本次重组相关内幕信息或者利用本次重组相
关内幕信息买卖或者建议他人买卖百联股份股票、从事市场操纵等禁止的交易
行为，亦不存在获取或利用内幕信息进行股票投资的动机。

5、若本人直系亲属的上述买卖股票行为被有关部门认定有不当之处，本人
将督促本人的直系亲属将因上述百联股份股票交易所获的全部收益上交至百联
股份。

6、本人承诺上述情况均客观真实，不存在虚假记载、误导性陈述和重大遗漏，
并对其真实性、准确性和完整性承担法律责任。本人若违反上述承诺，愿承担
相应法律责任。”

桂水发已就其本人上述股票买卖事项作出了如下书面说明及承诺：
“1、自查期间，本人买卖百联股份股票的具体情况如下：

姓名 交易日期 交易类别 买卖数量（股） 股票余额（股）
桂水发 2025.12.10 买入 2,000 2,000
桂水发 2025.12.11 买入 2,000 4,000
桂水发 2025.12.16 卖出 2,000 2,000
桂水发 2025.12.17 卖出 2,000 0

2、除上述买卖股票交易情况外，本人及本人的直系亲属在自查期间不存在
其他买卖百联股份股票的情况。

3、本人的直系亲属桂逸尘未向本人透露关於百联股份本次重组的任何信息，
亦未以明示或暗示的方式向本人做出买卖百联股份股票的指示。除百联股份公
开披露的本次重组相关公告外，本人并不知悉百联股份本次重组的内幕信息。
本人上述买卖百联股份股票的行为，完全基於本人对股票二级市场行情的独立
判断，系本人根据市场公开信息及个人判断所做出的投资决策，与百联股份本
次重组不存在关联，不涉及利用内幕信息进行股票交易的情况。

4、本人在自查期间不存在泄露本次重组相关内幕信息或者利用本次重组相
关内幕信息买卖或者建议他人买卖百联股份股票、从事市场操纵等禁止的交易
行为，亦不存在获取或利用内幕信息进行股票投资的动机。

5、若本人上述买卖股票的行为被有关部门认定有不当之处，本人愿意将因
上述百联股份股票交易所获的全部收益上交至百联股份。

6、本人承诺上述情况均客观真实，不存在虚假记载、误导性陈述和重大遗漏，
并对其真实性、准确性和完整性承担法律责任。本人若违反上述承诺，愿承担
相应法律责任。”

除上述情形外，其他纳入本次重组核查范围内的自然人於自查期间内不存在
买卖百联股份股票的情形。

四、独立财务顾问核查意见
根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司查询结果、自查范围内法

人、其他组织及自然人出具的自查报告及说明和承诺，经充分核查，独立财务
顾问国泰海通认为：在上述相关内幕信息知情人出具的自查报告、声明和承诺
之内容和相关信息均为真实、准确、完整的前提下，上述相关主体在自查期间
内买卖百联股份股票的行为不属於利用内幕信息进行内幕交易的行为，该等行
为不会对本次交易构成实质性法律障碍。

五、法律顾问核查意见
根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司查询结果、自查范围内法

人、其他组织及自然人出具的自查报告及说明和承诺，经核查，本次交易的法
律顾问国浩律师（上海）事务所认为：基於本次重组相关主体的核查范围及其
自查情况，在本次重组相关主体出具的自查报告及声明与承诺真实、准确、完
整的前提下，前述相关主体在自查期间内买卖上市公司股票的行为不构成内幕
交易行为，对本次重组不构成实质影响。

特此公告。
上海百联集团股份有限公司董事会

2026 年 9月 25 日
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上海百联集团股份有限公司
关於变更独立财务顾问主办人的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述
或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

近日，上海百联集团股份有限公司（以下简称“公司”）收到国泰海通证券
股份有限公司（以下简称“国泰海通证券”、“独立财务顾问”）《国泰海通
证券股份有限公司关於更换上海百联集团股份有限公司重大资产终止受托管理
暨关联交易项目独立财务顾问主办人的函》。

国泰海通证券为公司与公司控股股东百联集团有限公司（以下简称“百联集
团”）拟终止百联股份对百联集团持有联华超市股份有限公司 61,416.00 万股
股份（占总股本的 41.51%）的受托管理（以下简称“本次交易”）的独立财务
顾问。国泰海通证券原指定陈跃政先生、胡柳珺女士担任本次交易的独立财务
顾问主办人。原独立财务顾问主办人胡柳珺女士因工作变动不再担任本次交易
的独立财务顾问主办人，国泰海通证券现委派原协办人林毅先生接替胡柳珺女
士担任本次交易的独立财务顾问主办人，继续履行独立财务顾问主办人职责。

本次变更后，公司本次交易的独立财务顾问主办人为陈跃政先生和林毅先
生。林毅先生简历见附件。

特此公告。
上海百联集团股份有限公司董事会

2026 年 9月 25 日
附件：林毅先生个人简历
林毅先生，男，硕士研究生学历，现就职於国泰海通证券股份有限公司投

资银行部，保荐代表人，中国注册会计师。曾负责或参与华虹半导体科创板
IPO、合肥科威尔非公开发行、上海外服重组上市、东方创业重大资产重组、
华谊集团现金收购三爱富、上海电气现金收购联笙股份等项目。林毅先生在执
业过程中严格遵守《保荐业务管理办法》等有关规定，执业记录良好。
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【香港商報訊】記者林德芬報道：據外媒引述知
情人士報道，香港特區政府計劃通過發行多幣種數
碼綠色債券，籌集150億至200億元，這將是全球
同類債券中規模最大的一次交易。

知情人士指，這些債券以美元、港元、歐元和離
岸人民幣計價，最早可能於下周一定價。政府已委託
多家銀行本周安排一系列固定收益投資者會議。

行政長官李家超在上周公布的施政報告中稱，
2025年至2026年上半年，香港發行的數碼債券佔
據了全球市場近50%的佔有率。政府表示，計劃使
用數碼貨幣進行結算，並探索基於區塊鏈技術的派
息和贖回流程。

香港正努力擴大數字債券，或稱代幣化債券市
場，此類債券利用區塊鏈技術進行發行、交易和結
算，這次發行是此種努力的延續。李家超亦已承諾
將常態化發行此類債券，以推動創新和應用。此次
交易還將促進香港通過綠色金融和代幣化來加強固
定收益市場的努力。

政府擬發最多200億
等值多幣種數碼債券

對於大幅上調集資額，德勤中國華南區主管合夥人
歐振興表示，主要原因在於市場對AI產業鏈的重新
估值，此輪重估不僅限於芯片或大模型企業本身，亦
帶動上下游相關板塊水漲船高。受惠於陣容強大的巨
型上市項目隊伍、A+H股雙重上市等政策誘因，以
及內地企業引發的龐大集資熱潮，香港市場增長勢頭
將保持強勁，主要受到來自與AI大模型訓練及基礎
設施直接相關的板塊，如高性能計算、半導體、數據
中心和先進供電系統以及機器人技術、生物科技和消
費企業的新股所推動。

港交所首3季集資額居全球第二
德勤報告預計，今年首3季度港交所（388）有116

隻新股按年升76%，集資3879億元按年升112%，集
資 額 排 全 球 第 二 位 ， 僅 次 於 納 斯 達 克 （NAS-
DAQ）。當中，73%融資額來自9隻超大型新股及20
隻大型新股，近70%來自38隻先A後H新股。報告
亦指，全球今年以來十大集資額IPO中，港交所佔3
宗，分別為中際旭創（3308）、立訊精密（2475）及
勝宏科技（2476）。

歐振興指，現時本港上市管線內，至少有3至4間
預測集資額 100 億元的超大型 IPO 有望於第四季上
市，且至今年8月底有來自超過500家企業的龐大上

市申請隊伍，市場主要受到來自與人工智
能大模型訓練及基礎設施直接相關的板塊
新股所推動，故有需大幅上調IPO集資額
預測。

該行預估，截至 9 月 30 日，納斯達克
集資額或達1.122萬億元居首，第三名則
為紐交所（1632 億元）。歐振興亦提及
美國有 「AI 巨無霸」（應指 Anthropic）
或在今年底前於納斯達克或紐交所上
市，但納斯達克全球第一排名屬 「毫無
懸念」。他指，納斯達克今年集資額相信已是新紀
錄，兩隻主力 SK 海力士及 SpaceX 集資額合計高達
8838億元。

港新股市場料可維持高水平
德勤中國資本市場服務部上市業務華南區主管合夥

人呂志宏認為，香港市場IPO集資額高企，主要受內
需政策提振，國家亦力撐新質生產力如硬科技公司，
以及內地 「出海潮」所推動。

對於香港新股市場活躍可否延續，呂志宏表示，新
股市場周期約12至18個月，預計本港可維持這一勢
頭於高峰水平上落，又指不同階段下新股所屬的行業
會較為集中，下一階段或是航天科技。

港股今年IPO規模料創歷史新高
德勤：集資額至少4800億 AI產業鏈重估帶動
【香港商報訊】記者林德芬報道：德勤昨日發表報告，上調本港今

年全年IPO集資額預測，由3000億元上調至最少4800億元，增幅高
達60%，有望突破2010年近4495億元的歷史紀錄；新股數量則維持
約160隻。

以人民幣支付部分政府開支
許正宇：冀令使用場景更匹配

【香港商報訊】記者林德芬報道：本港外貿延續
升勢，8月份出口及進口表現均勝預期。政府統計
處昨公布，繼7月份出口升50.7%後，8月份商品整
體出口貨值為 6679 億元，按年升 53%，高於市場
預期的升51%。繼7月份進口升41%後，8月份商品
進口貨值為 7391 億元，按年升 60%，亦遠高於預
期的升44.3%。8月份錄得有形貿易逆差712億元，
相等於商品進口貨值的9.6%。

今年首 8 個月的商品整體出口貨值按年上升
42.5%，商品進口貨值上升43.2%。首8個月錄得有形
貿易逆差3712億元，相等於商品進口貨值的7.2%。

8月份按年比較，輸往亞洲的整體出口貨值上升
59.2%。此地區內，輸往大部分主要目的地的整體
出口貨值錄得升幅，尤其是馬來西亞升約1.02倍、
越南升83.3%、新加坡升80.8%。

出口貨值連續19月錄雙位數增長
政府發言人表示，受人工智能相關電子產品強勁

需求所帶動，8月商品出口繼續飆升，以貨值計按
年增長53%，並連續第19 個月錄得雙位數增長。
輸往幾乎所有主要市場的出口均大幅上升。

展望未來，發言人稱，全球對人工智能相關電子
產品的需求持續，短期內料會繼續支持香港的商品
貿易表現。然而，鑑於中東地緣政治局勢緊張，以
及主要先進經濟體持續的保護主義貿易措施，外圍
環境仍然充滿不確定性，須密切關注。

本港8月外貿延續升勢
出口升53% 進口飆60%

首三季全球IPO集資額
前五大交易所

排
名

1

2

3

4

5

交易所

納斯達克

香港交易所

紐約證券交易所

上海證券交易所

印度國家證券交易所

新股數目
（隻）

85

116

44

31

137

集資額
（億港元）

11220

3879

1632

1398

818

德勤預估，今年首3個季度納斯達克合共集資1.122萬億元居
首，本港則以3879億元居第二。 資料圖片

【香港商報訊】記者林德芬報道：施政報告早前提
出，擬容許以人民幣支付部分政府開支。財經事務及
庫務局局長許正宇昨在本地電台節目中指出，以人民
幣支付部分政府開支，是希望人民幣場景做到匹配，
加上預期日後收取及使用人民幣的規模增加，人民幣
櫃台將納入南向通，將容許內地投資者以人民幣買股
票及繳付印花稅，並指減低潛在匯率風險屬於政策配
套一部分。

被問及人民幣支付會否造成匯兌損失，以及對聯匯

制度帶來影響時，許正宇指出，兩者拉不上關係，並
強調今次並非 「質的變化」。香港作為內地境外全球
最大離岸人民幣中心，有關機制一直存在，又指政府
一直透過多幣種發債，當中包括人民幣，強調匯率管
理屬恒常財政管理一部分，對有關工作並不擔心。

許正宇又指，7天離岸人民幣流動資金投標機制、
發行離岸人民幣短期債務工具均屬配套措施，可加大
境外人民幣流轉及流通性。他指，實體經濟由西方轉
向東方，頂層金融活動、配置亦要相應配合，加大人

民幣流轉，當更多機構願意使用人民幣時，投資者能
夠以更方便及更合理安排，取得人民幣進行投融資。

擬明年首季正式啟用黃金結算系統
另外，政府計劃明年首季正式啟用香港黃金中央清

算及結算系統。許正宇表示，自7月試運行以來，採
用有關系統及配套倉儲設施的黃金量已相當可觀，為
下一步工作奠定基礎。他指，現階段處於基礎設施建
設期，以便日後市場有需求時能隨時使用。

他又指，目前黃金期貨主要集中於美國，預計今年內
將公布新增人民幣計價黃金期貨合約。他表示，亞洲慣
用黃金標準較小，屬1公斤，有別於歐美慣用的400盎
司大金條，相當於逾12公斤。目前冶煉主要在瑞士進
行，但隨着香港市場規模逐漸擴大，加上北部都會區有
土地資源，關注能否吸引更多冶煉商優化現有業務。


